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CARTA DO GESTOR N° 67 — ABRIL DE 2025

Caros Investidores,

Nesta carta, comentaremos os resultados do fundo no més de abril; apresentaremos nossa avaliagdo

de cenario internacional e local; e explicitaremos o posicionamento do fundo neste inicio de maio.
1- Resultados

O Ace Capital FIF CIC Multimercado RL registrou ganho de 3,12% em abril; ganho de 14,64% no
acumulado dos ultimos 12 meses; e acumula retorno de 70,38% desde seu inicio em 30/09/2019

(119% do CDI ou CDI+1,23% a.a.).

Apesar de os fechamentos de dois dos principais ativos globais sugerirem um més de abril relativamente
tranquilo — com o S&P 500 recuando 0,8% e os juros dos Treasuries de 10 anos fechando apenas 4
pontos-base —, o més foi marcado por uma forte volatilidade dos mercados (observar apenas os
fechamentos de bolsa e juros acaba mascarando a intensa dinamica diaria que prevaleceu ao longo do
més). Adicionalmente, observamos uma expressiva desvalorizacdo do délar em termos globais (-4,6%

no indice DXY) e uma acentuada queda do petrdleo Brent, que recuou 15,5%.

Resultados do Fundo por Estratégia

Abr-25 YTD 12 Meses Inicio
Renda Fixa 2,04% 0,54% 3,20% 19,77%
Renda Variavel 0,11% 0,04% -0,21% 0,82%
Moedas e Cupom Cambial 0,35% 0,16% 0,19% 3,16%
Valor Relativo -0,26% 0,15% 1,80% 3,21%
Total de Valor Adicionado 2,24% 0,90% 4,98% 26,97%
|Caixa, Taxas, Custos e Outros | o088% | 352% | 966% | 4341% |

Ace Capital FIF CIC Multimercado RL 3,12% 4,41% 14,64% 70,38%

Mesmo diante desse cenario desafiador, o fundo obteve desempenho positivo em diversos livros: Renda

Fixa registrou ganho de 2,04%, em razdo das posi¢des aplicadas em juros locais e internacionais;
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Moedas & Cupom Cambial teve alta de 0,35%, beneficiado por posi¢cdes vendidas em délar; e Renda
Variavel apresentou ganho marginal de 0,11%. Ja o livro de Valor Relativo, apesar da exposicao bastante
reduzida, registrou perda de 0,26% em um ambiente marcado por quebras significativas de correlagdo

entre os ativos.
2- Cenario
Internacional

EUA - Expectativa para a Evolucdo da Negociacdes sobre as Tarifas. Segue um cenério bastante
incerto para as tarifas impostas pelo governo norte-americano, o que continua gerando desafios
relevantes para a economia global. Apds o anuncio de tarifas reciprocas em 2 de abril, o presidente
Donald Trump decidiu suspender, por um periodo de 90 dias, a aplicacdo das tarifas que excedem 10%,

com exceg¢do da China.

Diante disso, os préximos meses devem ser marcados por um foco especial nas negociacdes comerciais
dos EUA com seus principais parceiros. As tratativas com aliados asiaticos parecem avancar de forma

positiva, enquanto as negocia¢des com a Unido Europeia tém enfrentado alguns obstaculos.

Nossa expectativa é de que o desfecho dessas negocia¢des resulte em tarifas historicamente elevadas,
com uma taxa efetiva final situada entre 15% e 20%. Além disso, acreditamos que o déficit comercial
bilateral com cada bloco serd o principal critério para avaliar o sucesso dos acordos firmados pelo
governo Trump. Nos paises onde o déficit ndo se reduzir, é esperado que as tarifas permanecam mais

elevadas.

No que diz respeito a China, o nivel atual das tarifas torna o comércio entre os dois paises praticamente
invidvel. Desde a imposicdo dessas medidas, observamos uma queda acentuada nos indicadores de
contratacdo de contéineres para transporte bilateral. A manutencdo dessas tarifas por mais alguns
meses poderd trazer sérias consequéncias para a economia americana, afetando tanto cadeias de

suprimentos em setores estratégicos quanto a oferta de produtos finais em lojas e supermercados.

Nesse contexto, esperamos que o governo dos Estados Unidos busque um acordo com a China,
reduzindo as tarifas a niveis mais equilibrados. Esse nivel tarifario deve ser alto o suficiente para
incentivar a diversificacdo de fornecedores, mas ainda permitir a continuidade do comércio no curto
prazo. Também acreditamos que as negociacdes serdo dificeis, ja que ambos os governos desejam

evitar a percepgao interna de que cederam ao adversario. Assim, o risco de uma desaceleragdo mais
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acentuada da economia americana continuara presente por algum tempo.

EUA - Expectativa para Efeito Economico das Medidas e Monitoramento dos Dados. Acreditamos
que a economia dos Estados Unidos sera a mais impactada negativamente pelas medidas adotadas
pelo atual governo, tanto pelo aumento de pregos causado pelas tarifas, o que tende a afetar o
consumo, quanto pela incerteza que afeta os investimentos. No entanto, esperamos que os dados reais
de atividade demorem alguns meses para refletir esses efeitos, enquanto os indicadores de sentimento
(surveys) devem ser afetados primeiro. Os dados divulgados recentemente corroboram essa avaliagao,

com os indices industriais norte-americanos registrando uma queda acentuada em abril. Nesse
contexto, nossa métrica de intencdo de investimento — baseada nas pesquisas conduzidas pelos Fed
regionais — apontou uma retra¢do significativa no més, conforme ilustrado no grafico abaixo.
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Fontes: Fed e Bloomberg. Elaboracdo: Ace Capital.

Enquanto isso, na Europa, as pesquisas de abril indicam um desempenho relativamente positivo,

especialmente considerando que noticias internas, como as mudancgas fiscais na Alemanha, foram mais
favoraveis.
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Fontes: IFO e Bloomberg. Elaboragao: Ace Capital.

EUA e Desenvolvidos — Conclusao. O cenario atual de tarifas e negociacdes comerciais apresenta um
grau elevado de incerteza, com implicacdes significativas para o desempenho econdémico global.
Embora alguns avangos tenham sido observados em tratativas com parceiros estratégicos, a postura
rigida frente a China e a continuidade do nivel elevado de incerteza podem intensificar os riscos de
desaceleracdo, especialmente nos Estados Unidos. A combinagdo de precos mais altos, impactos nas
cadeias produtivas e queda nos indicadores de confianca tende a influenciar negativamente o consumo

e os investimentos nos curto e no médio prazos.

O efeito resultante sera uma desaceleragdo relevante da economia norte-americana, com riscos
crescentes de caminhar para um cendrio recessivo caso as negociacdes comerciais ndo tenham uma
resolucdo satisfatdria. O Fed deve continuar com sua postura de “esperar para ver’ no curto prazo,
aguardando sinais mais claros de desaceleracdo. Avaliamos que esses sinais estardo mais evidentes em

julho, quando acreditamos que o Fed retomara o seu ciclo de corte.

O efeito para os outros paises desenvolvidos (Europa e Reino Unido, por exemplo) sera no sentido de

desaceleracdo da atividade, reducao da inflacdo e juros menores.
China - Governo Adota Respostas Graduais Diante de Tens6es Comerciais

Em meio a intensificacdo das tarifas por parte dos EUA, o governo chinés tem sinalizado preferéncia por
medidas graduais, com foco em estabilidade e fortalecimento da demanda interna. O reconhecimento

da importancia do setor privado vem acompanhado de um discurso menos intervencionista e mais
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pragmatico, refletindo maior maturidade em temas como consumo, inflagdo e entrega de PIB nominal.

O ambiente doméstico segue desafiador, com consumo pressionado pela crise imobilidria e o setor de
construcdo dando sinais de estabilizacdo em niveis mais baixos. A agenda de inovagdo tecnoldgica
segue como um pilar estratégico para o governo, bem como a vigilancia contra overcapacity. No campo
da politica econdmica, estimulos tendem a ser reativos e integrados a uma estratégia mais ampla de

sustentacdo do crescimento, isto é, com medidas visando o curto e o longo prazos.

Nesse contexto, a China parece menos inclinada a acelerar negocia¢cdes com os EUA no curto prazo,
especialmente enquanto os indicadores econdmicos permanecerem solidos. A desvalorizagdo do yuan,
ja utilizada em ciclos anteriores como instrumento de resposta, ndo parece ser hoje uma prioridade. Ao
contrario, a tendéncia de enfraquecimento do délar pode favorecer a competitividade dos produtos

chineses nos mercados globais de forma natural.
Brasil

O cendrio local permanece sem grandes novidades quanto a evolucdo do ritmo de crescimento da
economia, que continua apresentando sinais apenas moderados de desaceleracdo. Esse movimento
ainda é insuficiente para aliviar de forma significativa o hiato do produto, que segue bastante

pressionado.

No que diz respeito a inflacdo, a recente trajetéria dos precos do petréleo, combinada a apreciacdo
cambial, comega a imprimir um viés baixista nas projecdes para este ano — atualmente projetamos
5.5% para o IPCA, ja considerando um corte de 5% no preco da gasolina. Ainda assim, a qualidade da
inflacdo permanece ruim, com forte pressdo sobre o setor de servicos, reflexo da baixa ociosidade da

economia.

Para 2026, mantemos a percepcao de que, sem uma desaceleragdo mais expressiva da atividade, sera
dificil observar uma melhora muito relevante no quadro inflacionario, principalmente considerando o
ponto de partida desfavoravel em termos de hiato do produto e inflagdo de servi¢os. Nesse contexto, a

preocupacdo com o cenario eleitoral e seus desdobramentos sobre a politica fiscal continua elevada.

No ambito da politica monetaria, entretanto, um novo fator relevante passou a influenciar o cenério
domeéstico: o aumento significativo da incerteza global. Como mencionado anteriormente, entendemos
que a politica tarifaria adotada pelos Estados Unidos tende a impactar negativamente a atividade global
— com efeitos particularmente relevantes sobre a propria economia americana, mesmo que haja algum

ajuste de rota no futuro. O desafio, neste momento, é quantificar a intensidade dessa desaceleragao,
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que ainda permanece bastante incerta.

A nosso ver, é importante destacar que, historicamente, cenarios de desaceleracdo econdmica
sincronizada no mundo costumam ser acompanhados por movimentos de aversdo a risco nos mercados
financeiros, o que, por sua vez, provoca depreciacdo cambial nas economias emergentes. Esse
movimento tende a neutralizar, ao menos no curto prazo, parte dos efeitos desinflacionarios advindos
da desaceleracao global sobre essas economias, tornando o cenario mais complexo para seus Bancos

Centrais.

Entretanto, o comportamento atual tem fugido desse padrdo. Apesar das expectativas de arrefecimento
da atividade global, as moedas de alguns paises emergentes — como o Brasil, que sofreu impacto mais
brando das novas tarifas — tém apresentado desempenho positivo, chegando inclusive a registrar

valorizagao no periodo.

Como destacamos em nossa Ultima carta, consideramos que a taxa de cambio é a varidvel-chave a ser
monitorada neste momento pos-tarifas, pois serve como principal termdémetro dos impactos sobre a

economia brasileira.

Diante disso, avaliamos que a combinacao da esperada desaceleracdo global, do estagio atual do ciclo
de aperto monetéario no Brasil e do comportamento favoravel da taxa de cambio cria espaco para que
o Banco Central adote uma abordagem mais cautelosa e gradual na conducao da politica de juros. Com

isso, vamos nos aproximando do final do ciclo e a taxa Selic terminal devera ficar abaixo de 15% ao ano.

Por fim, embora haja esse viés de baixa para a Selic no curto prazo — com possivel antecipagédo do fim
do ciclo de alta —, seguimos avaliando que o inicio do ciclo de cortes de juros ainda esta distante.
Como mencionado no inicio, o cenario doméstico segue desafiador sob a ética do Banco Central. Para
gue seja possivel antecipar uma flexibilizacdo monetaria, sera necessario observar sinais mais claros de
uma desaceleragdo mais intensa da atividade econdmica e, consequentemente, da inflacdo projetada

para 2026.
3- Posicionamento

O nivel de incerteza global permanece elevado, e a principal questdo para os mercados no curto prazo
é estimar, com o méaximo de precisado possivel, o impacto do atual choque sobre a inflagdo e, ainda mais

importante, sobre a atividade econdmica — tanto nos EUA quanto no restante do mundo.

Nos Estados Unidos, apesar de um ponto de partida bastante sélido — com a economia crescendo em

linha com seu potencial, o mercado de trabalho em equilibrio e a inflacdo convergindo para a meta —,
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o atual abalo de confianga e a provavel reorganizacdo das cadeias de suprimento devem impor um

custo relevante em termos de desaceleracdo do crescimento. Além disso, o aumento de tarifas deve
pressionar os precos de bens. Assim, estamos diante de um cenario que combina revisdes para baixo
no crescimento e para cima na inflagdo — com incertezas ainda elevadas quanto a magnitude desses
ajustes. Esse contexto torna a tarefa do Fed mais desafiadora, embora avaliemos que o impacto liquido
desse choque devera levar a uma reducao dos juros a partir de julho, quando a desaceleracao se tornara

mais evidente.

No restante do mundo, especialmente nas economias desenvolvidas, o cenario aponta para uma
tendéncia mais clara de desaceleragdo da inflagdo — intensificada pela queda do petréleo — e para a

necessidade de cortes de juros mais profundos.

No Brasil, mesmo este sendo uma economia relativamente fechada, vislumbramos um ambiente mais
incerto a frente, que se somara as questdes locais que vinhamos enfrentando. Essa maior complexidade
do cenério pode levar o Banco Central a ter uma postura “esperar para ver”, eventualmente limitando

as altas adicionais de juros.

Neste ambiente, seguimos respeitando o preco dos ativos e o técnico do mercado. De acordo com
nossa experiencia, as estratégias de valor relativo sdo menos eficientes em cenarios mais conturbados
(incertos) e de alta volatilidade, portanto continuamos com posicdes zeradas ou bastante reduzidas
desse livro. Estamos focando mais em trades curtos e taticos e com posi¢des menores diante da elevada

volatilidade.
A seguir, detalhamos o posicionamento atual do fundo dentro de nossas quatro principais estratégias.

Renda Fixa. No livro de renda fixa local, estamos com posi¢cdes majoritariamente aplicadas em juro
real. No livro de renda fixa internacional, seqguimos aplicados em diversas geografias, acreditando que
o efeito liquido desse choque em curso é uma desaceleracdo as principais economias, a exce¢do de EUA

dado a incerteza que a politica de tarifas tera sobre a inflagao.

Moedas e Cupom Cambial. O livro de moedas esta com uma pequena posi¢ao vendida em ddlar contra
uma cesta de moedas. A posicdo comprada de volatilidade foi reduzida e o livro de cupom cambial

segue tomado e com inclinacao.

Valor Relativo. O cenério continua bastante incerto, mas o principal desafio tem sido as quebras nas
correlagdes entre os ativos, o que dificulta o balanceamento eficiente do portfélio. Por isso, seguimos

com risco proéximo de zero nesta estratégia.

Renda Variavel. Estamos com uma posicdo direcional neutra, levemente comprados no mercado

americano e levemente vendidos no mercado doméstico. Na estratégia de valor relativo, mantemos
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posicdes compradas nos setores de bancos, tecnologia, utilidade publica e construcao civil, com uma

exposicao reduzida ao setor de commodities.
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Fundo: Ace Capital FIF CIC Multimercado RL

Objetivo: o fundo tem como objetivo, mediante a aplicacdo preponderante em cotas do Ace Capital
Master FIF Multimercado RL (“Fundo Master”), atingir rentabilidade acima do CDI, buscando
oportunidades em taxas de juros, moedas, renda variavel e derivativos diversos, tanto no mercado
local quanto internacional, observada a politica de investimento do fundo.

Caracteristicas:

o Tipo Anbima: Multimercados Macro

. Data de Inicio: 30/09/2019

o Publico-alvo: Investidores em Geral
. Taxa de Administracdo: 2% a.a. com o Fundo Master (max. de 2,20% a.a.)
. Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI

o Minimo para aplicacao Inicial: R$ 500,00

o Minimo para Aplicacdo Adicional e Resgate: R$ 100,00

. Saldo Minimo: R$ 100,00

o Cotizagdo de Aplicagdes: D+0

. Cotizacdo de Resgate: D+30, com liquidagdo no dia util seguinte
o Classificacdo Tributaria: Longo Prazo

o Administrador: Intrag DTVM

. Custodiante: Itat Unibanco

. Auditor: Deloitte

As informagGes contidas nessa apresentacdo tém carater meramente informativo e estdo sujeitas a mudanca sem qualquer tipo de notificacdo prévia. Este documento
n&o constitui uma oferta de servico pela Ace Capital e é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins. A Ace Capital
utiliza informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, mas ndo se responsabiliza pela exatiddo de quaisquer das informages assim obtidas e utilizadas neste
documento, as quais ndo foram independentemente verificadas. Além disso, as informagoes e expectativas sob o cenario da economia brasileira e global foram
analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econémicos futuros podem néo ter sido previstos e, consequentemente, considerados para
ANBIMA esta anlise fornecida pela Ace Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote estratégia com derivativos para fins de alavancagem. As informactes
constantes nesta apresentagdo estao em consonancia com os Regulamentos, Formularios de Referéncia, se houver, Lamina de Informagbes Essenciais, se houver, porém
Gestdo de Recursos n&o os substituem. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da Ace Capital, do administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, de eventual Ldmina de Informages
Essenciais, se houver, e do Formulario de Informages Complementares, se houver, dos fundos de investimento em que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. Este documento néo constitui uma opinido ou recomendagao, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Ace Capital, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer investidor. A utilizacéo das informag6es aqui contidas se dara exclusivamente por conta e
risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisao acerca de seus investimentos, a Ace Capital recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor legal.

Autorregulacdo
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OBJETIVO PUBLICO-ALVO

0 Ace Capital FIF CIC Multimercado RL - CNPJ 34.774.662/0001-30 ("FUNDOQ") O FUNDO é destinado a receber aplicagoes de recursos provenientes
objetiva atingir rentabilidade acima do CDI, direcionando, no minimo, 95% de investidores em geral, que busquem performance diferenciada e
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em cotas do fundo Ace Capital entendam a natureza e a extensao dos riscos envolvidos

Master FIF Multimercado RL - CNPJ 34.687.549/0001-18 (“MASTER"), cuja
politica de investimento consiste em aplicar seus recursos em ativos

financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compro- GESTOR: Ace Capital Gestora de Recursos Ltda.

misso de concentracdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, CNPJ: 33.411.393/0001-85
observadas demais condicoes presentes em seus regulamentos. CLASSIFICACAO ANBIMA: Multimercado Macro
RENTABILIDADE
2020 Fundo -0,41% -0,25% 1,69%  0,87% 1,48% 2,060 2,90% -1,18% -2,61% 0,36%  0,86% 1,87% 7,76% 11,64%
CDI - - 496% 306% 620% 956%  1.491% - - 232% 574%  1.135%  280% 288%
2021 Fundo -1,12%  0,75%  2,00% 1,40% 1,46% 1,02% -0,98% 1,42% -0,89% 1,18%  0,05%  1,00%  7,47% 19,98%
CDI - 558%  1.010%  676% 548% 333% - 335% - 246% 9% 131% 170% 232%
2022 Fundo 1,15%  0,22%  3,00%  3,08% 0,96% -0,27% -1,22% 2,02% 2,73% 1,00 0,81%  0,53% 14,82%  37,76%
CDI 158% 29% 325% 370% 93% - - 173% 255% 98% 79% 47% 120% 171%
2023 Fundo 1,58% 1,90% 0,45% 0,61% 1,89% 1,50% 1,10% -1,42% 0,25% -1,93% 1,63% 2,92% 10,87%  52,74%
CDI 141% 206% 38% 67% 168% 140% 103% - 25% - 177% 326% 83% 139%
2024 Fundo -1,36% -0,51% 0,71%  -1,56% 1,00% -0,77% 0,58% 0,81% 2,02% 2,07%  2,34% 1,40%  6,84% 63,18%
CDI - - 86% - 119% - 64% 94% 242% 223% 296% 150% 63% 119
2025 Fundo 1,27%  0,20% -0,22%  3,12% - - - - - - - - 4,41% 70,38%
CDI 126% 21% - 296% - - - - - - - - 108% 119%
Rentabilidade liquida de administracéo e performance e bruta de impostos.
PERFORMANCE ACUMULADA ESTATISTICAS
80% Retorno acumulado 70,38%
70% Retorno acumulado em %CDI 119%
. ACECAPITALRESPLIMITADAFIFCICMULTIMERCADO e CDI Rentabilidade em 12 meses 14,6%
Volatilidade anualizada 3,5%
S0% Sharpe 0,3
40% Retorno médio mensal 0,80%
30% NUumero de meses positivos 50
) NUmero de meses negativos 17
2 NUmero de meses acima de 100% do CDI 37
10% Namero de meses abaixo de 100% do CDI 30
(00 dmmm————= Maior rentabilidade mensal 3,12%
c@f@ é\@:ﬁ \‘\0’& Q@59 é’\eﬂ” Q@WN’ ) (?fﬂ ;&»‘” \@ff’ é\ofi” 0@»‘9’ Q{\&“ 6&“ é\@»‘f’ Menor rentabilidade mensal -2,61%
PO DA R A Patriménio liquido RS 224.683.154
Patrimonio médio em 12 meses RS 386.487.183
Patrimonio liquido do MASTER RS 783.793.007
INFORMAQOES GERAIS MOVIMENTAGAO
Data de Inicio 30/09/2019 Minimo para Aplicacao Inicial RS 500,00
Taxa de Administracao* 2,00% a.a. Saldo Minimo RS 100,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI Minimo para Aplicacao Adicional e Resgate RS 100,00
Classificacao Tributaria Longo Prazo Cota Fechamento
Administrador Intrag DTVM Ltda. Cotizacao de Aplicacoes D+0
Custodiante Itati Unibanco S.A. Cotizacao de Resgates D+30 corridos
Auditor Deloitte Liquidacao de Resgates (pos Cotizacao) D+1 Gtil

*Este valor ja incorpora a taxa de administracao do FUNDO e a taxa de administracao do MASTER. A taxa maxima de administracao permitida é de 2,20% a.a.

A Ace Capital nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente
Autorregulacdo | informativo e nao se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Ace Capital, além de nao levar em consideracéo a situacdo particular de
ANBIMA | qualquer investidor. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Ace Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor e (ii) ndo se
responsabiliza pelas decisdes de investimento. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. 0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variagao cambial e outros riscos nao mencionados neste material. Os fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agées podem
estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliacao da performance de quaisquer fundos de investimentos, &

recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo cotista. Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA
TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacgdes Complementares, se houver, da Lamina de Informagdes Essenciais e do Regulamento
do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador: Intrag DTVM Ltda., CNPJ n° 62.418.140/0001-31, www.intrag.com.br, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP. Telecfone (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itali 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solucao apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itatl Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

Gestdo de Recursos

Ace Capital Gestora de Recursos Ltda | R. Funchal, 418 - Cj 2901 - Vila Olimpia, SGo Paulo - SP CEP 04551-060 | Tel. +55 (11) 4118-6525

www.acecapital.com.br | ri@acecapital.com.br capital.ace @ acecapitalgestoraderecursos




