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CARTA DO GESTOR N° 66 — MARGO DE 2025

Caros Investidores,

Nesta carta, comentaremos os resultados do fundo no més de marco; apresentaremos nossa avaliagdo
de cenario internacional e, no cenario local, dedicaremos o espaco para uma analise das razdes que
entendemos justificar a queda de popularidade do presidente Lula; e explicitaremos o posicionamento

do fundo neste inicio de abril.
1- Resultados

O Ace Capital FIF CIC Multimercado RL registrou perda de 0,22% em mar¢o; ganho de 9,44% no
acumulado dos ultimos 12 meses; e acumula retorno de 65,22% desde seu inicio em 30/09/2019

(113% do CDI ou CDI1+0,87% a.a.).

Em margo o fundo registrou perdas nos livros de Renda Fixa (-0,62%), em razdo das posi¢cdes em juros
locais mais aplicadas na segunda quinzena do més; Valor Relativo (-0,24%) com as travas internacionais
com ponta comprada no S&P; e Renda Variavel (-0,14%), com o desempenho pior de nossa carteira

contra o indice e pequena perda com bolsas internacionais.

Resultados do Fundo por Estratégia

Mar-25 YTD 12 Meses Inicio
Renda Fixa -0,62% -1,47% 0,16% 17,38%
Renda Variavel -0,14% -0,07% -0,59% 0,71%
Moedas e Cupom Cambial -0,02% -0,18% -0,52% 2,80%
Valor Relativo -0,24% 0,40% 1,43% 3,48%

Total de Valor Adicionado 24,37%

Caixa, Taxas, Custos e Outros 0,80% 2,56% 8,96% 40,85%

Ace Capital FIF CIC Multimercado RL -0,22% 65,22%
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2- Cenario

Internacional

EUA - De “excepcionalismo norte-americano” para recessao?

Nos Estados Unidos, o presidente Donald Trump finalmente anunciou as tarifas reciprocas a serem
aplicadas aos seus parceiros comerciais. Apds trés meses de espera e a elaboracdo de um detalhado
relatdrio sobre as praticas mercantilistas dos paises, as tarifas definidas para cada nagdo foram baseadas
em uma férmula simples, diretamente ligada ao déficit comercial dos EUA com cada parceiro. Dessa
forma, os paises da América Latina, que geralmente apresentam déficit com os Estados Unidos,
receberam tratamento mais favoravel, com uma tarifa minima de 10%. J& os paises asiaticos, que
tendem a ter um superavit consideravel com os EUA, terdo tarifas mais altas para exportar para o pais.
Como resultado, nossa estimativa indica que a tarifa efetiva de importacao dos Estados Unidos podera
se aproximar de 25% (antes de eventuais negociacdes), o que representaria o nivel mais elevado em

mais de um século, devendo ter um impacto significativo na economia global.

United States, Tariffs, Average Rate on All Imports
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Incerteza politica comercial - Até recentemente, esperdvamos que a divulgacao das tarifas reciprocas
ajudaria a reduzir a incerteza em torno da politica comercial. No entanto, tudo indica que essa incerteza

persistird por um periodo mais longo. Essa nova percepgao surge do fato de que as tarifas anunciadas
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foram mais altas do que o esperado e o governo dos EUA ndo demonstrou pressa em negociar,
tampouco explicou claramente as concessdes que espera de cada parceiro. Assim, os agentes
econdmicos devem continuar adotando uma postura mais cautelosa, com empresas adiando

investimentos até que haja mais clareza sobre a abordagem do governo.

Efeito direto das tarifas sobre a economia global - Caso as tarifas anunciadas se mantenham,
esperamos um impacto significativo no crescimento global nos proximos trimestres. A regido asiatica
sera a mais afetada, dado seu grau de abertura comercial e a imposi¢do de tarifas mais altas. Nossas
estimativas indicam um impacto de cerca de 1,3% no PIB da China, com economias asiaticas como
Tailandia e Vietna enfrentando impactos ainda maiores. Para a Unido Europeia, calculamos um impacto
de aproximadamente 0,5% no PIB. Vale destacar que esses calculos ndo consideram os efeitos da
incerteza politica e possiveis represalias, que poderiam aumentar ainda mais os impactos. Por outro
lado, a possibilidade de negociacdes que resultem em tarifas mais baixas poderia reduzir o impacto
final. Além disso, alguns paises, como a China, provavelmente adotardo medidas de estimulo ao

consumo doméstico para mitigar esse impacto do setor externo.

No entanto, dado o alto nivel de incerteza politica e a mudancga abrupta na postura comercial da maior

economia do mundo, é esperado um impacto adverso consideravel sobre a economia global.

Resposta dos Bancos Centrais — Esperamos que os principais Bancos Centrais globais adotem uma
postura mais acomodaticia. A maior incerteza politica e a destruicdo de demanda provocada pelas
tarifas terdo um efeito negativo sobre a atividade econdmica. No entanto, no que diz respeito a inflacdo,
se esperava que uma possivel depreciacdo das moedas dos parceiros comerciais dos EUA causasse
pressdes inflacionarias. Contudo, a moeda americana esta se desvalorizando frente as principais divisas

globais. Portanto, acreditamos que os Bancos Centrais irdo focar mais nos efeitos negativos sobre o PIB.

Resposta do Fed - Inicialmente, esperamos que o Federal Reserve adote uma postura mais cautelosa,
dado o impacto significativo das tarifas sobre os pregos. No entanto, uma vez superado o efeito inicial,
e considerando nossa expectativa de que as expectativas de inflacdo de longo prazo nao serdo afetadas
pelas tarifas, o Fed também deverad adotar uma postura mais acomodaticia. Por enquanto, mantemos
nosso cenario base de dois cortes de juros neste ano, sendo o primeiro em junho e o segundo em
setembro. No entanto, nossa avaliacdo é de que o risco esta bastante assimétrico para novos cortes,

sobretudo ao longo do 2° semestre.

Conclusao - Acreditamos que estamos testemunhando o inicio de uma nova era, marcada pelo fim do
que ficou conhecido como "Consenso de Washington" e o comeco de um processo no qual as principais
economias do mundo adotarao politicas cada vez mais protecionistas. Essa transicdo esta ocorrendo de

maneira mais intensa do que previamos e, com isso, 0s riscos a economia global se tornam mais
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evidentes. Por enquanto, esperamos um impacto adverso, mas controlado, sobre a economia global.

No momento, o maior prejudicado (menos crescimento e mais inflagdo) sera o proprio EUA. No entanto,
nao podemos descartar a possibilidade de uma escalada no conflito comercial, o que poderia gerar

efeitos recessivos nas principais economias do mundo.

Brasil — Analise Politica — Quais as razdes que estao levando a forte queda de popularidade de

Lula apesar do crescimento do PIB observado nos ultimos anos?

O terceiro mandato de Luiz Inacio Lula da Silva, iniciado em 2023, tem enfrentado desafios significativos
que comprometem suas perspectivas para a eleicdo de 2026. A vitéria apertada em 2022, somada a
uma popularidade bem abaixo do que Lula estava acostumado, levou o presidente a adotar uma
estratégia econOmica atipica para governos recém-empossados. Tradicionalmente, novos governos
priorizam a organizacdo fiscal nos primeiros anos para, posteriormente, implementar medidas
populares que favorecam a reeleicdo. No entanto, Lula inverteu essa légica, promovendo uma forte
expansdo fiscal desde o inicio. A chamada "PEC da Transi¢do/Gastanga", reajustes reais do salario-
minimo e uma postura mais permissiva na concessdo de programas de transferéncia de renda foram
algumas das medidas adotadas para estimular o consumo — uma férmula que funcionou bem em seus

dois mandatos anteriores, mas que, desta vez, nao trouxe os resultados esperados.

Apesar de a economia brasileira estar superaquecida — com crescimento superior a 3% nos ultimos anos
e taxa de desemprego em minimas histéricas —, a popularidade do governo vem caindo de maneira
continua e significativa. Quais sao os fatores contribuindo para uma queda acentuada na aprovacao

de Lula?

Razoes econdmicas. Fortes estimulos fiscais em uma economia com baixa (ou nenhuma) ociosidade
tiveram como resultado a aceleracdo da inflagdo, especialmente no setor de alimentos. Esse aumento
de pregos impactou diretamente as camadas mais pobres da populacéo, corroendo o poder de compra

das familias e gerando insatisfacdo generalizada.

Ao mesmo tempo, a falta de cuidado com as contas publicas alterou a percepcdo sobre a saude fiscal
do pais. Uma sequéncia de déficits nominais elevados — na média de 9% do PIB entre 2023 e 2025 — e
a auséncia de perspectivas de reversdo desse quadro apontam para um crescimento expressivo da
divida bruta, que deve superar 80% do PIB até o fim do mandato. Essa deterioracdo fiscal também

contribuiu para uma significativa depreciacdo da moeda brasileira, intensificando ainda mais as pressoes
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inflacionérias e o desconforto da populacéo.

Como resposta a esse cenario, o Banco Central iniciou um ciclo de alta na taxa de juros, que deve se
encerrar na casa de 15%, o maior patamar em quase duas décadas. A combinagado desses fatores —
inflacdo, depreciacdo cambial e juros elevados — resultou em uma queda acentuada na popularidade

do governo.

Razdes ndo-econdmicas. Atualmente, a média das pesquisas indica um indice de "Otimo + Bom" de
apenas 25% para o governo Lula, um nivel historicamente baixo, como mostra o gréafico a seguir. Para
contextualizar, estudos estatisticos indicam que um nivel de 37% nesse indicador esta associado a 50%
de chances de reeleicdo. A queda na popularidade tem sido generalizada, afetando inclusive grupos
tradicionalmente alinhados a Lula, como os eleitores do Nordeste, as mulheres e a populagdo de baixa

renda.

Otimo+Bom - média das pesquisas
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Esses sinais de perda de apoio popular vdo além da dimensdo econdémica. Ao longo dos anos,
desenvolvemos um modelo de previsdo para avaliar a performance de governos, baseado na logica
predominante entre 2000 e 2018, periodo em que a popularidade dos governos dependia quase
exclusivamente de varidveis econémicas, como taxa de desemprego, inflacdo e taxa de cdmbio. Embora
eventos de outra natureza, como escandalos de corrupcdo no primeiro mandato de Lula, pudessem
afetar a avaliagdo do governo no curto prazo, a popularidade tendia a convergir para o que os dados
econdmicos indicavam. Nesse modelo, apesar dos desafios de inflagdo e da taxa de cambio depreciada,

a popularidade de Lula deveria estar mais alta, préxima de 40%, ancorada pela taxa de desemprego
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historicamente baixa. Essa discrepancia reforca a visdo de que ha fatores adicionais por tras da queda

na aprovagao do governo.

Modelo Otimo/ Bom vs Realizado
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O principal deles parece ser o desalinhamento entre Lula e a sociedade brasileira atual. Acreditamos
que houve um diagnostico equivocado por parte de Lula e do PT sobre o resultado da eleicdo de 2022.
A vitdria de Lula ndo refletiu um desejo da populagdo de retornar ao passado ou um apoio macico a
sua visdo de mundo, mas sim uma rejeicdo significativa a Jair Bolsonaro, em grande parte devido a sua
gestdo da pandemia. Com base nessa interpretacdo errada, Lula passou a governar com a mesma
mentalidade que o consagrou no inicio dos anos 2000, focando em estimulos ao crédito, consumo e
transferéncia de renda e ao mesmo tempo adotando um discurso amplamente ideoldgico voltado
somente para a sua base de apoio, ignorando totalmente as grandes mudangas pelas quais a sociedade

passou nas Ultimas décadas e que alteraram significativamente o perfil da populacédo brasileira.

Quando sua popularidade comegou a cair, em vez de buscar entender as causas dessa queda, o
presidente dobrou a aposta, intensificando os estimulos econémicos e reforcando seu discurso

tradicional a esquerda. Essa postura revela um presidente desconectado da sociedade mais ampla e

gue ndo busca compreender seus anseios e novas demandas.

Um exemplo claro desse desalinhamento é a questdo da seguranga publica. Pesquisas recentes, como
a do grafico abaixo, apontam que a preocupacdo com a violéncia tem crescido entre os brasileiros,
superando até temas tradicionais como economia e questdes sociais. Ainda assim, o governo mantém

um discurso leniente em relacdo a criminalidade, ignorando o desejo da populacdo por uma sociedade
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mais segura e medidas mais firmes.

Maior preocupacao em relacao ao Brasil atual

fonte: pesquisa Genial/Quaest; elab: Ace Capital
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Adicionalmente, Lula tem acumulado gafes e declaracdes desastrosas em todas as esferas possiveis ao
longo deste mandato. Elas vao desde declara¢bes comparando Israel com nazistas a comentarios
sugerindo a compra de alimentos que ndo estejam caros e o consumo de ovos de ema (como forma da
populagdo driblar a alta dos precos), o que deteriora ainda mais sua imagem publica ja bastante

desgastada.

A situacdo é agravada por uma oposicdo muito mais organizada, que se comunica de forma eficiente e
utiliza as redes sociais com bastante desenvoltura. Enquanto isso, tanto Lula quanto o PT parecem
envelhecidos, incapazes de dialogar com a populagdo mais jovem e ineficazes na comunicagao digital.
Como resultado, cada erro ou gafe do presidente é amplamente explorado pela oposicdo, sem que o

governo consiga esbocar uma reacao eficaz — o caso do PIX talvez tenha sido o mais emblemético.

Ha também relatos de um Lula cada vez mais isolado, que ndo faz politica como antigamente, se
aconselha com um circulo extremamente restrito de pessoas e demonstra pouca disposicdo para

dialogar com diferentes setores — uma caracteristica que outrora foi uma de suas principais marcas.

Por fim, estamos diante de uma mudanca relevante do perfil do eleitorado brasileiro, com o aumento
expressivo da participacdo dos evangélicos, cuja demanda na economia e nos costumes é bem diferente

da visdo do presidente.

Em resumo, o governo Lula é analégico em um mundo caminhando a passos largos para a inteligéncia
artificial, incapaz de entender ou atender aos desejos da maior parte da sociedade. O diagnostico

equivocado sobre os motivos de sua vitéria em 2022 e a falta de adaptacdo as mudangas no cenario

Ace Capital Gestora de Recursos Ltda | R. Funchal, 418 - Cj 2901 - Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, CEP 04551-060 | Tel. +55(11)4118-6525

www.acecapital.com.br | ri@acecapital.com.br @ capital.ace @ acecapitalgestoraderecursos


http://www.acecapital.com.br/
mailto:ri@acecapital.com.br

- /\\Ce |Copifo|

politico e social do Brasil sédo problemas centrais.

A situacdo atual remete ao retorno de Getulio Vargas ao poder em 1951: um presidente que ja foi muito
popular, mas que, desgastado pelo tempo no poder e pela incapacidade de acompanhar as
transformagdes da sociedade, enfrentou uma oposicdo articulada e ndo conseguiu o sucesso que
esperava. Diante de todos esses fatores, a eleicdo de 2026 se apresenta como um desafio monumental
para Lula. Apesar do presidente ter a vantagem que historicamente cabe ao incumbente, ele parece

estar, diante do exposto acima, em desvantagem para o pleito.

Em tempo. Embora Lula esteja enfraquecido, com uma aprovacao baixa e um cenario que entendemos
ser desafiador, ainda é dificil apontar quem serd/serdo o(s) nome(s) capaz(es) de unificar a direita e
emergir como seu adversario em 2026. Diversos candidatos potenciais ja se apresentam e, em nossa
andlise, alguns deles teriam bastante condi¢es de derrotar o atual presidente. O contexto em que Lula
poderia recuperar forca seria, no nosso entender, diante de um oponente que, a exemplo dele proprio,

recorresse a polarizacdo como principal estratégia para angariar votos.
3- Posicionamento

Contrario a nossa expectativa, o cenario para a economia norte-americana tem se mostrado cada vez
mais incerto e desafiador. O nivel de incerteza, ja bastante elevado antes do dia 02 de abril, subiu ainda
mais apds o anuncio das novas tarifas e ndo parece que irad se dissipar no curtissimo prazo — Trump

demonstra que insistird por algum tempo em sua estratégia.

Mesmo com um ponto de partida bastante robusto — a economia vinha crescendo no potencial, com
mercado de trabalho equilibrado e inflagdo convergindo para a meta —, o choque de confianga em curso
vai cobrar seu preco em termos de reducdo do crescimento. E natural esperar uma postura mais
cautelosa de empresarios e consumidores, o que deve se refletir em uma desaceleracdo da atividade..
Portanto, estamos diante de um cenario que enseja revisdes significativas para pior do par crescimento

(mais baixo) e inflagdo (mais alta). As duvidas se concentram na magnitude dessas revisdes.

Esse ambiente global trar4 consequéncias ao cenario e local. E provavel que vivenciaremos uma
desaceleracdo maior da atividade global, que também devera impactar o Brasil, mesmo este sendo uma
economia relativamente fechada. No minimo, teremos um ambiente mais incerto a frente, que se
somara as questoes locais que vinhamos enfrentando. Essa maior complexidade do cenario pode levar
o Banco Central a ter uma postura mais “esperar para ver”, eventualmente limitando as altas adicionais

de juros. A variavel principal a ser acompanhada nas préximas semanas é a taxa de cambio.
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Neste ambiente, seguimos respeitando o preco dos ativos e o técnico do mercado. De acordo com
nossa experiencia, as estratégias de valor relativo sdo menos eficientes em cenarios mais conturbados
(incertos) e de alta volatilidade, portanto zeramos as posicoes desse livro. Estamos focando mais em

trades curtos e taticos, e com posi¢des menores.
A seguir, detalhamos o posicionamento atual do fundo dentro de nossas quatro principais estratégias.

Renda Fixa. No livro de renda fixa local, estamos com posi¢des taticamente aplicadas em juros real e
juros nominal. No livro de renda fixa internacional, estamos aplicados em diversas geografias,
acreditando que o efeito liquido desse choque em curso é uma desaceleragdo as principais economias,

a excecdo de EUA dado a incerteza que a politica de tarifas tera sobre a inflacdo.

Moedas e Cupom Cambial. Iniciamos o més liquidamente vendido em délar (USD), do lado comprado
temos real (BRL), euro (EUR), rupia indiana (INR) e dolar australiano (AUD), ja do lado vendido temos o
renminbi (CNH) e o ddlar neozelandés (NZD). Seguimos comprados em volatilidade e tomados no livro

de cupom cambial.

Valor Relativo. Dado a alta volatilidade estamos com o livro zerado nesse momento, a espera de um

cenario mais claro e menos ruidoso.

Renda Variavel. Mantivemos posicdo neutra no mercado local. Na nossa estratégia de valor relativo,
aumentamos posicdo no setor de tecnologia e reduzimos em energia elétrica. Ademais, permanecemos
com posi¢cdes compradas nos setores de bancos, commodities, saneamento e construcdo civil. No

mercado externo, zeramos posicdo comprada nas bolsas americanas.
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Fundo: Ace Capital FIF CIC Multimercado RL

Objetivo: o fundo tem como objetivo, mediante a aplicacdo preponderante em cotas do Ace Capital
Master FIF Multimercado RL (“Fundo Master”), atingir rentabilidade acima do CDI, buscando
oportunidades em taxas de juros, moedas, renda variavel e derivativos diversos, tanto no mercado
local quanto internacional, observada a politica de investimento do fundo.

Caracteristicas:

o Tipo Anbima: Multimercados Macro

. Data de Inicio: 30/09/2019

o Publico-alvo: Investidores em Geral
. Taxa de Administracdo: 2% a.a. com o Fundo Master (méax. de 2,20% a.a.)
. Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI

o Minimo para aplicacdo Inicial: R$ 500,00

o Minimo para Aplicacdo Adicional e Resgate: R$ 100,00

. Saldo Minimo: R$ 100,00

o Cotizagdo de Aplicagdes: D+0

. Cotizacdo de Resgate: D+30, com liquidagdo no dia util seguinte
o Classificacdo Tributéaria: Longo Prazo

o Administrador: Intrag DTVM

. Custodiante: Itat Unibanco

. Auditor: Deloitte

As informagGes contidas nessa apresentacéo tém carater meramente informativo e estao sujeitas a mudanca sem qualquer tipo de notificagdo prévia. Este documento
n&o constitui uma oferta de servico pela Ace Capital e é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins. A Ace Capital
utiliza informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, mas ndo se responsabiliza pela exatiddo de quaisquer das informages assim obtidas e utilizadas neste
documento, as quais ndo foram independentemente verificadas. Além disso, as informagoes e expectativas sob o cenario da economia brasileira e global foram
analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econémicos futuros podem nao ter sido previstos e, consequentemente, considerados para
ANBIMA esta anlise fornecida pela Ace Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote estratégia com derivativos para fins de alavancagem. As informagées
constantes nesta apresentagdo estdo em consonancia com os Regulamentos, Formularios de Referéncia, se houver, Lamina de Informagdes Essenciais, se houver, porém
Gestdo de Recursos n&o os substituem. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da Ace Capital, do administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, de eventual Lamina de Informages
Essenciais, se houver, e do Formulario de Informages Complementares, se houver, dos fundos de investimento em que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. Este documento n&o constitui uma opinido ou recomendagao, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Ace Capital, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer investidor. A utilizacéo das informag6es aqui contidas se dara exclusivamente por conta e
risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisao acerca de seus investimentos, a Ace Capital recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor legal.

Autorregulacdo
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ACE CAPITAL FIF CIC MULTIMERCADO RL

OBJETIVO

MARCO DE 2025

0 Ace Capital FIF CIC Multimercado RL - CNPJ 34.774.662/0001-30 ("FUNDO")
objetiva atingir rentabilidade acima do CDI, direcionando, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em cotas do fundo Ace Capital
Master FIF Multimercado RL - CNPJ 34.687.549/0001-18 (“MASTER"), cuja
politica de investimento consiste em aplicar seus recursos em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compro-
misso de concentracdao em nenhum ativo ou fator de risco em especial,
observadas demais condicoes presentes em seus regulamentos.

RENTABILIDADE
= 9 =

2020 Fundo 0,41% -0,25%
CDI - -

2021 Fundo -1,12%  0,75%
CDI - 558%

2022 Fundo 1,15%  0,22%
CDI 158% 29%

2023 Fundo 1,58% 1,90%
CDI 141% 206%

2024 Fundo -1,36% -0,51%
CDI - -

2025 Fundo 1,27%  0,20%
CDI 126% 21%

1,69%
496%
2,00%
1.010%
3,00%
325%
0,45%
38%
0,71%
86%
-0,22%

0,87% 1,48%  2,06%
306%  620%  956%
1,40%  1,46%  1,02%
676%  548%  333%
3,08% 0,96% -0,27%
370%  93% :
0,61% 1,89% 1,50%
67%  168%  140%
-1,56%  1,00%  -0,77%
119% -

Rentabilidade liquida de administracéo e performance e bruta de impostos.

PERFORMANCE ACUMULADA

70%
65% -
60% -+
55% -
50% -
45% -
40% -+
35% ~
30% -
25% +
20% -
15% -
10%

0%

set-19 |
dez-19

Ace Capital FIC FIM

e CD|

mar-20

jun-20
set-20
dez-20
mar-21

jun-21
set-21
dez-21
mar-22

INFORMAGCOES GERAIS

Data de Inicio

Taxa de Administracao*

Taxa de Performance

Classificacao Tributaria

Administrador

Custodiante

Auditor

jun-22
set-22
dez-22

mar-23

jun-23
set-23
dez-23

mar-24
jun-24
set-24
dez-24
mar-25

30/09/2019
2,00% a.a.

20% sobre o que exceder o CDI

Longo Prazo
Intrag DTVM Ltda.
Itati Unibanco S.A.

Deloitte

PUBLICO-ALVO

/\\Ce |Copi’r0|

O FUNDO é destinado a receber aplicagoes de recursos provenientes
de investidores em geral, que busquem performance diferenciada e
entendam a natureza e a extensao dos riscos envolvidos

GESTOR: Ace Capital Gestora de Recursos Ltda.

CNPJ: 33.411.393/0001-85

CLASSIFICACAO ANBIMA: Multimercado Macro

2,90% -1,18% -2,61%  0,36% 0,86%
1.491% - - 232% 574%
-0,98% 1,42% -0,89% 1,18% 0,05%
- 335% - 246% 9%
-1,22% 2,02% 2,73% 1,00% 0,81%
- 173% 255% 98% 79%
1,10% -1,42%  0,25% -1,93% 1,63%
103% - 25% - 177%
0,58% 0,81% 2,02% 2,07%  2,34%
64% 949% 242% 223% 296%
ESTATISTICAS

Retorno acumulado

Retorno acumulado em %CDI
Rentabilidade em 12 meses
Volatilidade anualizada

Sharpe

Retorno médio mensal

NUumero de meses positivos

NUmero de meses negativos

NUmero de meses acima de 100% do CDI
NUmero de meses abaixo de 100% do CDI
Maior rentabilidade mensal

Menor rentabilidade mensal

Patrimonio liquido

Patrimonio médio em 12 meses
Patrimonio liquido do MASTER

MOVIMENTAGAO

Minimo para Aplicacao Inicial

Saldo Minimo

Minimo para Aplicacao Adicional e Resgate
Cota

Cotizacao de Aplicacoes

Cotizacao de Resgates

Liquidacao de Resgates (pos Cotizacao)

*Este valor ja incorpora a taxa de administracao do FUNDO e a taxa de administracao do MASTER. A taxa maxima de administracao permitida é de 2,20% a.a.

Gestdo de Recursos

Autorregulacao

ANBIMA

1,87%
1.135%
1,00%
131%
0,53%
47%
2,92%
326%
1,40%
150%

7,76%  11,64%
280% 288%

7,47%  19,98%
170% 232%

14,82%  37,76%
120% 171%

10,87%  52,74%
83% 139%

6,84%  63,18%
63% 119

1,25%  65,22%
42% 113%

65,22%

113%

9,44%

4,2%

0,2

0,76%

49

17

36

30

3,08%

-2,61%

RS 242.2191.297
RS 410.899.978
RS 838.396.978

RS 500,00

RS 100,00

RS 100,00
Fechamento
D+0

D+30 corridos
D+1 Gtil

A Ace Capital nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente
informativo e nao se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Ace Capital, além de nao levar em consideracao a situacao particular de
qualquer investidor. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Ace Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor e (ii) nao se
responsabiliza pelas decisdes de investimento. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. 0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variagao cambial e outros riscos nao mencionados neste material. Os fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agées podem
estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliacao da performance de quaisquer fundos de investimentos, &

recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo cotista. Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA
TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacgdes Complementares, se houver, da Lamina de Informagdes Essenciais e do Regulamento
do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador: Intrag DTVM Ltda., CNPJ n° 62.418.140/0001-31, www.intrag.com.br, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP. Telecfone (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itali 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solucao apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itatl Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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